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BAO CAO CUA BAN PIEU HANH
TAI PAI HOI PONG CO PONG THUONG NIEN NAM 2024

I.  Két qua hoat dong niam 2023

Nam 2023 ching kién sy hoi phuc cua thi truong chirng khoan sau mét giai doan khé khan cua thi
truong. Thanh khoan c6 xu hudng hoi phuc trong giai doan ntra cudi nim 2023. Nam 2023 ciing
12 nim ma mit bang 13i sudt giam manh xudng muc rat thip. Day 1a mot yéu té khién cac kénh
dau tu tai san chimg khoan nhu ¢6 phiéu, trai phiéu trd nén hip din hon trong mat Nha dau tu.

Loi nhuén trwée thué nam 2023

(ty déng)
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Loi nhuan trude thué cua Cong ty trong nam 2023 dat 2.482 ty déng, hoan thanh 124% ké hoach
dugc Pai hoi dong c6 dong thong qua. Tong doanh thu ctia Cong ty dat 6.602 ty dong, giam 6,3%
tuy nhién Doanh thu rong tang 15,5% dat mic 5.106 ty déng. Doanh thu giam nhung doanh thu
rong tang truong tot 1a do Cong ty da nang cao hiéu qua cua danh muc dau tu kinh doanh tai san
tai chinh.
Loi nhudn sau thué nam 2023 ciia Cong ty dat 2.022 ty dong tang 48,1% so v&i nam 2022 qua d6
dwa VNDIRECT nam trong top du cac cong ty chimg khoan c6 ty suat loi nhuan cao, cy thé:

e ROAE dat 13,0% tang 15,0% so v&i nam 2022

e ROAA dat 5,0% tang 38,9% so v&i nam 2022



1.1. Céc chi tiéu vé két qua kinh doanh

Pon vi: Ty dong

Két qua kinh doanh 2019 2020 2021 2022 2023

Téng doanh thu 1.482 2.113 5.789 7.050 |  6.602
Doanh thu rong? 1.404 1.823 4.697 4422 | 5106
ZO;Z"SZ?:;’;@; Z‘i trieong von 595 906 1.615 1238 | 2.813
| m|mem| o
Doanh thu Thi truong vén khdc 42 51 42 140 164
ﬁ]‘;“é”;h thu: Mot gidi. ching 336 478 1617 1.250 867
Doanh thu Cho vay ky quy 407 361 1.167 1.600 1.154
Loi nhuén trudce thué 485 853 2.734 1.728 |  2.482
Loi nhuan sau thué 387 685 2.178 1.365 2.022
ROAA (%) 3,5% 5,1% 8,4% 3,6% 5,0%
ROAE (%) 12,5% 19,4% 32,5% 11,3% | 13,0%

Nguon: Béo céo tai chinh riéng lé VNDIRECT
a. Két qua kinh doanh Hoat dgng Thi truong vén
Nam 2023, doanh thu rong tir hoat dong thi truong von dat 2.813 ty déng, tang 127,2% so v&i ndm
2022 nho nang lyc vbn 6n dinh va kha nang hién thuc hoa cac co hoi dau tu, kinh doanh tai san
trén thi truong tién té, thi trudng cd phiéu, trai phiéu.
Danh muc dau tw, kinh doanh tién giri va tréi phiéu ghi nhan hiéu qud vieet tréi
Doanh thu 14i rong tir tai san tai chinh ghi nhan thong qua 13i/16 (FVTPL) dat 2.307 ty dong, tang
174,6% so v6i nam 2022. Doanh thu ting trudng phan 16n dén tir danh muc dau tu Ching chi tién
giri, Trai phiéu to chtrc tin dung va Trai phiéu doanh nghiép. Lii tir tai san tai chinh ndm gitr dén
ngay d4o han (HTM) dat 506 ty dong, ting 27,2% so voi nam 2022 dén tir hoat dong gui tién co
ky han.
Co cdu danh muc trai phiéu theo huéng ting hiéu qud va chét lireng danh muc trong béi cdanh
thi trwong con nhiéu bién déng
Nam 2023, mic du quy mé danh muc trai phiéu chua niém yét caa Cong ty giam hon 1.600 ty
ddng so v6i cudi nam 2022 (tir 9.167 ty ddng xudng 7.546 ty ddng), tuy nhién Doanh thu 13i tir tai
san tai chinh ghi nhan thong qua 13i 156 (FVTPL) dat 2.307 ty ddng, tang 174,6% so véi nam 2022.
Danh muc tién g, ching chi tién g ghi nhdn lgi nhudn ting truéng do dw bao chudn xac
xu hwéng |&i sudt

1 Doanh thu rong = Tong doanh thu — L3 tir Tai san tai chinh FVTPL



Du bao chuan xac xu huéng giam 13i suat, trong giai doan ntra dau nim 2023, Céng ty chu dong
phan bd ngudn von tu c6 va von vay vao cac khoan tién giri, chimg chi tién giri ki han dai tai cac
ngan hang c6 uy tin. Nho do, loi suat ctia danh muc tién giri, chtng chi tién giri van giit dugc hiéu
qua cao trong bdi canh 13i sudt giam manh. Bén canh dé, Cong ty ciing tap trung quan 1y can d6i
t1 wu chi phi von vay din dén murc d6 ting trudong cua doanh thu cao hon dang ké so v6i mirc d6
tang ctia chi phi v6n, nhin chung gia ting hiéu qua dau tu.
b. Két qua kinh doanh Dich vu chitng khodn
Khéch hang ca nhan
Két thuc ndm 2023, sb luong tai khoan md méi tai VNDIRECT ting 9% so véi cudi ndm 2023
(ting 77.847 tai khoan), chiém 13% sd luong tai khoan chimg khoan toan thi truong. S6 lugng
khach hang do VNDIRECT quan 1y thoi diém cudi nim 2023 ciing ting 9% so véi cung ky 2022
lén muc 897.214 khach hang, trung binh gia tri tai san Cong ty quan ly (AUM) trong nam 2023
dat 182.674 ty dong (tang 10% so v6i AUM trung binh nam 2022).
Vé thi phan méi gigi, VNDIRECT tiép tuc duy tri vi tri top 3 thi phdn méi giéi chimg khoan tai
HOSE v&i 7,0% va top 2 thi phan méi gidi ching khoan tai HNX va UPCoM véi thi phan 1an luot
dat 9,3% va 7,1%.
Tong doanh thu phi dich vu giao dich ching khoan ca nam 2023 ciia VNDIRECT dat 2.021 ty
dong giam 29% so v&i nam trude, trong d6: Doanh thu Moi gi6i chimg khoan lity ké ca nam 2023
dat 867 ty dong trong khi doanh thu cho vay giao dich ky quy dat 1.154 ty dong.
Khach hang doanh nghiép, dinh ché tai chinh
Dbi voi nhom khach hang doanh nghiép, quy mé khach hang tiép tuc ghi nhan ting truéng voi sb
lugng tai khoan khach hang quan ly ting 25%. Khach hang cling hudng tdi viée da dang hoa tai
san tai chinh ddc biét 1a nhiing tai san co tinh thanh khoan cao qua doé giap VNDIRECT m¢ rdng,
tang truong quy mo va doanh sb giao dich v6i nhom khach hang doanh nghiép. Gia tri trai phiéu
VNDIRECT tu van phat hanh trong nam 2023 dat 46.340 ty dong, dong gop phan 16n tir nhém
khach hang t6 chuc tin dung, chiém 23% thi phan tu van trén toan thi truong cho nhoém khach hang
nay.
Dén hét nam 2023, cong ty c6 tong han mirc tin dung 1én dén gan 50.000 ty, v6i han mirc tin chap
hon 8.000 ty dong, han mirc v6i ngan hang nuéc ngoai 1a hon 2.000 ty dong. Cong ty tap trung
phat trién chiéu sau hop tac v6i cac ngan hang c6 tiém lyc 16n vé von va khau vi rii ro chit chg,
tir d6 mo rong thém quan hé trén cac mang dich vu Ngan hang Pau tu va Két ndi thanh toan.
VNDIRECT c¢6 quan hé v6i 231 Dinh ché tai chinh trong va ngoai nudc, bao gdm cac ngan hang
thuong mai, ngan hang phat trién, cac quy dau tu, cong ty tai chinh, bao hiém,.... Pay 1a cac dbi
tac dinh ché 16n va uy tin & Viét Nam va qudc té.
1.2.  Co ciu Tai san va Nguon von

Pon vi: Ty dong

Chi tiéu 31/12/2023 31/12/2022 % ting/giam
Tai san ngian han 40.414 38.419 5,2%
1. Tién va twong duong tién 4.862 2.458 97,8%




e we e
. Céc khoan dau tu nam gili
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4. Cac khoan cho vay 10.286 9.061 13,5%
5. Cac khodn phai thu 939 2.245 -58,2%
6. Tai san ngén han khac 165 125 31,9%
Tai sdn dai han 1.328 351 278,6%
1. Céac khoan dau tu nam giit

dén ngay dao han 202 )

2. Pau tu vao Cong ty con - 160 -100,0%
3. Pau tu vao Cong ty lién 836 )

doanh, lién két

4. Tai san dai han khac 290 191 52,1%
TONG TAI SAN 41.742 38.770 7,7%
No phai tra 25.234 24.285 3,9%
1. Vay ngan han 20.468 19.312 6,0%
2. Phét hanh trai phiéu 800 1.650 -51,5%
3. No phai tra khac 3.966 3.323 19,3%
Voén chii s¢ hiru 16.508 14.485 14,0%
;l;giGCHNI? S(Pi)H};&fIfUTRA VA 41.742 38.770 7,7%

Nguén: Bdo cdo tai chinh 2023 VNDIRECT da kiém toén
Co ciu tai sin
Tai san ngan han cudi nim 2023 van chiém trong s6 16n trong co cau Tong tai san tai VNDIRECT
V6i ty trong 96,8% tuong Gmg voi 40.414 ty ddng, ting 5,2% so vai cung ky nam 2022. Trong do
chit yéu la nhiing tai san c6 tinh thanh khoan cao nhim duy tri bd dém vén va mang lai lgi nhuan
cho Cong ty.
Nam 2023, mic du tai san tai chinh FVTPL giam nhe 11,6% so véi nim 2022 nhung van chiém
ty trong cao nhét trong co cau tai san tai VNDIRECT (ty trong 40,1%). Trong do, ty trong vé tai
san co tinh thanh khoan cao nhu Chung chi tién giri va Trai phiéu to chirc tin dung van chiém ty
trong gan 40%. Nam 2023, Trai phiéu doanh nghiép riéng 1é dugc luu ky tap trung tai VSDC,
Cong ty cling giam quy moé nam giit Trai phiéu chua niém yét tir 9.167 ty dong tai 31/12/2022
xubng muc 7.547 ty dong tai 31/12/2023. Cac khoan du tu nim giir dén ngay ddo han (HTM) chu
yéu 1a Hop dong tién giri dugc ting quy mo dau tu tir 5.600 ty dong cudi nim 2022 1én 7.634 ty
ddng vao cubi ndm 2023, ting 36,3%.



Céc khoan cho vay bao gdm hoat dong cho vay giao dich ky quy va tng trudc tién ban cta khach
hang chimg kién su ting 1én vé du no. Tai thoi diém 31/12/2023 Cong ty dat du no 10.286 ty dong,
tang 13,5% so voi ciing ky 2022 va chiém ty trong 24,6% co cu tong tai san.

Tai san dai han c6 quy md 1.328 ty dong chiém ty trong thip trong co cdu Tong tai san (chiém
3,2%) trong d6 chii yéu 1a khoan dau tu vao Cong ty lién doanh lién két PTI 836 ty dong va dau
tu tién gri ndm gitr dén ngay dao han 202 ty dong.

Co ciu nguon vén

Két thiic ndm 2023, Vén chi s¢ hitu cia VNDIRECT ting 1én 16.508 ty dong (ting 14,0% so véi
nam 2022) nam trong top dau nhimng cong ty chimg khoan c6 vén chi s¢ hitu 16n nhét trong céc
cong ty chung khoan ctuia Viét Nam.

V& co ciu No phai tra ciia Cong ty, chiém ty trong cao nhat van 1a Vay ngan han (chiém 81,1%
No phai tra). Tai ngay 31/12/2023, Vay ngan han cia VNDIRECT ting 6,0% so v&i nim 2022 &
mirc du ng 20.468 ty ddng. Du no chii yéu tir cac khoan vay ngan han tai nhitng ngén hang top
dau cua Viét Nam.

Cic khodn muc dau tw

Nam 2023, VNDIRECT da thuc hién tai co cdu cic khoan dau tu cia Cong ty. Theo do,
VNDIRECT thyc hién mua thém gan ba tri¢u c6 phiéu Téng Cong ty C6 phan Bao hiém Buu
dién (“PTI”), nang ty 1& nam giir c¢6 phiéu cong ty nay 1én 20%. Sau khi hoan tat giao dich thi
PTI tr¢ thanh cong ty lién két cia VNDIRECT. VNDIRECT ciing d4 hoan tit viéc chuyén
nhugng toan bd phan von gop tai Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan 1y quy dau tu Chimg
khoan I.P.A cho Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu LP.A.

1.3.  B&o c4o vé viéc thuc hién cac ndi dung da dwoc thdng qua tai PHPCP niam 2023
Ngay 17/06/2023, DPHPCP thudng nién nam 2023 ctia Cong ty da thong qua viéc chao ban cb
phiéu riéng 1é ciia cong ty va thong qua viéc phat hanh/chao ban ¢ phiéu cho nguoi lao dong. Tuy
nhién, cho dén nay Cong ty van chua thyc hién qua viéc chao ban c¢o phiéu riéng 1¢ va phét
hanh/chao ban ¢ phiéu cho nguoi lao dong.

II. Ké hoach kinh doanh nim 2024

2.1.  Du bao kich ban co sé thi truong

VNDIRECT ky vong FED bit du cat giam 13i suat diéu hanh trong nira sau ctia nam 2024 va c6
khoang 2 1an cét giam 14i sudt trong nim 2024. Trong bdi canh do, chi s6 DXY c6 thé diéu chinh
trong nira sau ctia nam 2024 vé ving 102-104 va giup giam bét ap lyc 1én ty gia USD/VND vé
cudi nam. Pong thoi, tang truong GDP ctia Viét Nam phii hop véi du phong ctia ching t6i & mue
6,3%, trong d6 xuit khiu ting truong khoang 8% va ting trudng tin dung dat khoang 14%. Theo
d6, da tang truong cua thi truong chimg khoan Viét Nam s& & mirc vira phai. Cu thé, chiing toi ky
vong chi s6 VN-INDEX c¢6 thé dat mirc 1.320-1.350 diém vao cudi nam 2024, dwa trén mirc P/E
muc tiéu khoang 14,3 lan va du phéng tang truéng loi nhuan cho cac doanh nghiép niém yét trén
HOSE trong khoang 16-18%.



Kich ban co sé&

Bat dau giam lai suat didu hanh ttr nira sau 2024 va cé khoang 2

US Fed l&n gidm |4i suét trong 2024.
Strc manh ddng Chi chi s6 DXY ¢6 thé diéu chinh trong nlra sau ctia nam 2024 vé
usD viung 102-104

Xuét khdu cda

A 2 > . n \., > 0
Viét Nam Xuat khau cua Viét Nam dat tang trwedng 8% svck

Tang tredng tin

“ . ; . o
dung Tang trwdng tin dung dat khoang 14% svck

VN-Index déng ctra nam 2024 trong ving 1.320-1.350 diém

LCEn e (14,3x PIE v&i ting trwéng EPS dw kién 16-18%).

2.2.  Chién lwgc kinh doanh ciia VNDIRECT niim 2024

Niam 2024, Cong ty sé tip trung vao hai dinh hudng chién lugc trong hoat dong lién quan dén dich
vu ching khoan va hoat dong dich vu thi truong von. Thi truong ching khoan Viét Nam dang
dung trude co hoi dé thuc sy chuyén minh, tiép tuc don nhan nhitng nha dau tu méi trong va ngoai
nuéc. VNDIRECT sé tap trung dinh hudng chién luoc dé tiép tuc phat trién cong nghé phuc vu
cac khach hang c6 nhu cau giao dich chimg khoan chii dong, cac khach hang c6 nhu cau tiép can
d6i ngii chuyén gia tu van giao dich ching khoan théng qua nén tang cling nhu cic goi san pham
dich vu. VNDIRECT van duy tri chién lugc hién tai dé dam bao can br:ing vé canh tranh nhung
ddng thoi van duy tri duge hiéu qua hoat dong kinh doanh. Viéc duy tri chién lugc hién tai gitp
Cong ty duy tri va dam bao dugc chat lugng san pham dich vu cung cép téi khach hang, huéng
dén muyc tiéu ting trudng tai san bén vimng cua nha dau tu.

Bén canh d6, Cong ty tiép tuc mo rong cac dich vu dau tu nguén von, dich vu ngan hang dau tu
von d3 dan xay dung duoc loi thé canh tranh trong nhitng ndm tr¢ lai day. Ddi voi hoat dong dau
tu nguon von, Cong ty tiép tuc nang cao hiéu qua sir dung vdn thong qua cic giao dich trén thi
truong tién té, thi trudng trai phiéu, co phiéu. D6i véi dich vu ngan hang dau tu, trong bdi canh thi
truong trai phiéu bat ¢au hoi phuc, khau vi rii ro ciia Khach hang ting dan, Cong ty tap trung vao
viéc lua chon cac td chire phat hanh v&i dinh mure tin nhi€ém cao nhu ngéan hang, cac doanh nghiép
dau nganh. Bén canh d6, Cong ty tiép tuc xay dung ning luc tu van phat hanh trén thi truong vén
(ECM) thong qua céc dot tu van phat hanh cho ngan hang, cac doanh nghiép.

Pay 1a chién lugc xuyén sudt ctia cong ty tir ning luc tao ngudn hang hod chét luong thong qua
hoat dong tu van, dén ning luc tao lap thi trudng va phan phdi qua cac kénh nha dau tu t6 chirc va
kénh ban 1¢. Dinh vi nay s& 1a nén méng ¢¢ VNDIRECT xay dung dugc lgi thé canh bén viing
trong nhing nam tiép theo.

2.3. K¢ hoach kinh doanh nim 2024

Cong ty dat ra ké hoach kinh doanh nam 2024 véi cac chi tiéu nhu sau:

Pon vi: Ty dong

Chi tiéu 2023 2024 % tang/giam
Doanh thu Thi truong vén 3.085 1.897 -39%
Doanh thu MGCK 867 720 -17%




Doanh thu Margin 1.154 1.365 18%
Chi phi hoat dong (630) (512) -19%
Chi phi quéan ly (430) (450) 5%
Chi phi tai chinh (1.564) (495) -68%
Loi nhuin truéc thué 2.482 2.525 2%
Loi nhuén sau thué 2.022 2.020 0%
ROAA 5,02% 4,94% 2%
ROAE 13,05% 10,80% -17%

2.4.  Ké&hoach phat hanh trai phiéu
Can cu vao tinh hinh thi truong, Ban Diéu hanh s& trinh Hoi d@)ng quan tri vé phuong an phat hanh
tréi phiéu khong chuyén d6i, khong kém chimg quyén ra thi trudng qudc té vao bao cao Dai hoi
dong c6 déng vé phuong an va hd so phét hanh.
Trén day 1a béo co vé két qua hoat dong nam 2023 va ké hoach kinh doanh nam 2024 ciia Cong
ty C6 phan Chimg khoan VNDIRECT. Ban Diéu hanh kinh trinh Dai hoi dong c6 dong xem xét
théng qua.
Thay mit Ban Diéu hanh, t6i giri 10i cam on dén cac Quy c6 dong, kinh chiic cac Quy cd dong stic
khoe, hanh phuc va thanh cong!

TM. BAN PIEU HANH

TONG GIAM POC

NGUYEN VU LONG

Ghi ch: Tai liéu nay cé thé dwoc sira doi/bé sung va trinh PHDCD xem xét quyét dinh tai cudc hop



