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Panh gia tac dong cua xung dot dia chinh tri
doi vé&i cac nganh kinh te
= Chang t6i dwa ra nhan dinh vé tac dong cta cac bién phéap trivng phat 1én
Nga va gia hang héa ting cao ddi v&i cac nganh kinh té Viét Nam.
= Chung t6i cho réng cac nganh cé kha ndng duwoc hwéng loi tir viéc gia
hang héa tang bao gdm dau khi, thép va phan bon.
= Mat khéac, ching tdi nhan thay cac tac dong tiéu cwc nhe dén mang dau
&n, san xuét thire &n chan nudi va du lich hang khéng.

Xép hang
hAf‘h (Téi da Quan diém
wong 54

Nganh

- Gia dau Brent dwoc dy bao sé tiép tuc duy tri & mirc cao
do tac dong téng hop dén tir tinh trang thiéu hut ngudn cung
toan cau hién nay va tinh hinh cang thang dia chinh tri tai
Ukraine.

DAu khi Tich cwe |***** - Vé&imat bang gia dau duwoc dy bao neo cao trong thdi gian
’ toi, nhém co phiéu dau khi sé& khoéng chi dwgc hudéng loi
trong ngan han, ma trién vong dai han ciing sé duoc clng
cb hon khi gia dau cao sé thuc day cac hoat dong Tham do
va Khai thac dau khi, gidp cai thién nén tang co ban cla
nganh.

Theo Hiép hoi Thép Thé  gi6i (WSA), Nga va Ukraine dé san
xuét 97,4 triéu tn va xuét khdu khoang 57 triéu tan thép vao
nam 2021. D&c biét tai EU, Nga-Ukraine 1an lwot la cac nha
xuét khau thép I&n thir 2-4 sang khu vuc nay trong 11721,
v&i khoadng 21% téng Iwgng nhap khau, theo Eurofer.

Thép Tich cwc |**** ) .
EU ciing la thi tredng xuat khau Ién thir ba cla Viét Nam vao
n&m 2021, chl yéu vé&i mat hang tén ma. Do d6, ching toi
cho réng cac nha xuét khau tén ma hang dau cla Viét Nam
(bao gdbm HSG, NKG) c6 co hdi tdng san lwong tiéu thu tai
EU trong thoi gian toi.

Nga chiém 13% tong kim ngach thwong mai phan bon chinh
trén toan cau va gan 16% thwong mai toan cau ddi véi cac
loai phan bén thanh phdm quan trong. Do d6, cac bién phap
trirng phat do chau Au va My &p dat 1én Nga sé gay ra tinh
trang thiéu hut ngudn cung toan ciu, dan dén tang gia phan
Phan bon |Tich cyc |** bén.

Tai Viét Nam, gia phan bén bj anh hudng bai gia phan bon
thé gioi. Do dd, gia phan bon co kha nang tang va giup cai
thién bién Igi nhuan gdp trong bdi canh gia khi dau vao tang
cao.

Nganh ca tra Viét Nam c6 thé gian tiép hwéng loi tir cang
théng Nga-Ukraine. Cac bién phap trirng phat ctia EU ddi v&i
Nga c6 thé gay kho khan cholxuét khéu hang héa clia Nga
néi chung, trong d6 co viéc xuét khau ca minh thai, mot trong
nhi*ng mat hang thay thé chinh cho ca tra Viét Nam & thj
Thiy san |Tich cyc |* trwong EU. EU nhép kh&u 160.000 tAn ca minh thai tr Nga
md&i nam, chiém 19% tdng nhap khau ca minh thai ctia EU.
Trong khi d6, thi trwéng EU 13 thi trwong xuét khdu 1on the 4
cla nganh ca tra Viét Nam vao nam 2021. Chung t6i ky vong
o nganh cé tra Viét Nam c6 thé tan dung tinh hinh nay d& mé
Khoi Phan tich VNDIRECT réng thi phan va tang kim ngach xuét khau sang EU.
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DANH GIATAC PONG TONG HOP CUA XUNG DPOT DIA CHINH TRIPOI VOI
CAC NGANH KINH TE

Xép hang
hAE‘h (Téi da Quan diém
wong 5

Nganh

Gia d&u co va dau dau nanh cé xu hwong tang do nhu
cau chuyén tiv dau hudng dwcmg sang dau cova dau
dau nanh dé phuc vu nhu cau san xuat ngan han khi
Ukraine 1a quéc gia xuét khdu dau hwéng dwong lén
nhét thé gi¢i. Néu xung dot dién ra trong ngén han va
Dau &n |Tiéu cuc |*** Ukraine sém khoi phuc xuét khau dau hwéng dwong,
céac cong ty dau &n sé it bi anh hwédng hon nhé cac hop
ddng trwdc d6 va lweng hang tén kho cao ké tir cudi
nam 2021. Tuy nhién, néu cudc khing hoang kéo dai,
bién loi nhuan gdp cla cac cong ty dau &n sé giam
manh vao nam 2022.

- Nga va Ukraine la cac nwéc xuat khau lua mi 16n thir
nhét va thi» 3 thé gidi, chiém gan mot phan ba tdng kim
ngach thwong mai lta mi thé gi¢i. Cang thang gitra
Nga-Ukraine da khién gia lta mi tdng 17,8% so v&i
Thir &n murc gia trwdc xung dot.

chan |Tiéu cyc |**+ - Ngoai ra, Ukraine con 1a nwéc xuat khdu ngé 1on thir

nuoi 4, chiém 22% kim ngach thwong mai thé gidi, khién gia
thanh phdm t» ngé tang 8,4% so voi trwdc khi xay ra
xung doét.

- Lua mi va ngd la mot trong nhitng nguyén liéu chinh
dé san xuét thére 8n chan nubi.

- Gia dau tdng manh anh huéng tiéu cuc dén bién lgi
nhuén cda cac hang hang khong.

Vantai | - Viéc tam dirng cac chuyén bay thwong mai dén/di tir
hang |Tiéu cuc |** Nga va Ukraine anh hwéng nhe dén sw phuc hdi lvong
khong khach quédc té (hanh khach Nga chiém ~ 5% tdng lvong

khach quéc té trwéc dai dich), tuy nhién ching t6i cho

réng tac dong nay chi mang yéu té ngan han.

- Xu hwéng tang cta gia dau Brent thé gidi da khién gia
khi ndi dia tang manh, kéo theo gia ban dién tang. Gia
ban cao anh huéng tiéu cwe dén kha nang canh tranh
clia ngudn dién khi v&i san lwgng Qc huy déng thap,
Dién khi |Tiéu cuc |* va bién loi nhuan bj thu hep.

- Tién d6 mét sb cac dy an nang lugng clia nha dau tw
Nga c6 thé bi gian doan bao gdm nhiét dién (Long Phu
1, Quang Tri), va dién NLTT (Vinh Phong), v.v

- Nam 2021, Nga la thj trwdng xuat khau than I&n thir
ba sang Viét Nam (khoang 527 triéu USD), chii yéu la
than nhiét. Trong khi d6, Nga ciing la nwéc xuét khdu
than 1&n the ba thé gi¢i vao nam 2020, theo IEA. Do
bién Tiéu cuc |* do, chung téi cho réng cac nha may nhiét dién than tai
than ; Viét Nam sé& dbi mét véi nguy co thiéu nguon cung khi
khé chuyén déi nha cung cép trong ngén han. Tuy
nhién, chung t6i ky vong viéc nay sé co tac dong it do
Viét Nam chi tiéu thu khoang 12% lwong than xuét khau
hang nam.
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KHUYEN CAO

Bao c4o nay duwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Céng ty C4 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong
béo céo dwa trén cAc ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san giao
dich chirng khoan hoéc trén thj treéng noi b phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bé clia cong ty,
thong tin dwoc cong bb rong rai khac va cac théng tin theo nghién ciru cha ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé do
chinh x&c hay day da cta nhirng théng tin nay.

Quan didm, dw bao va nhitng wéc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung ciia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khong can théng béo trudc.

B&o c&o nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tw ctia Céng ty C4 phan Chirng khoan VNDIRECT tham
khao va khéng mang tinh chat mei chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dau
tw nén co cac nhan dinh doc lap vé thong tin trong b&o céo nay, xem xét cAc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu
clu dau tw ctia minh, tham khao y kién tw van tlr cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia
canh khéc trwéc khi tham gia vao bat ky giao dich nao véi ¢ phiéu cta (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT
khong chiu trach nhiém vé b4t c» két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung ctia bao cédo dwdi moi hinh thirc. Ban béo céo
nay 1a san phadm thudc s hiru ctia VNDIRECT, ngudi siv dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, dang tai lén
cac phuwong tién truyén théng ma khéng cé sy ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

HE THONG KHUYEN NGH| CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |1&i ctia cb phiéu tir 15% tré [én

TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia ¢ phiéu nam trong khoang tlr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i cia ¢ phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dua ra dwa trén kha nang sinh 1o dv kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tong cda (i) chénh léch
phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi treong tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat co tie dy kién. Trir khi dwoc néu
rd trong bao cao, cac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cyc Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi triérng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trieérng gia quyén

Tran Khanh Hién — Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sé 1 Nguyén Thuong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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