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THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG

❖ VN-Index ghi nhận một số “nốt trầm”, bao gồm:

➢ Niềm tin nhà đầu tư có lúc bị tác động tiêu cực do

những hậu quả của bão Yagi, thanh khoản trên ba

sàn trong tháng 9 giảm 11,8% sv tháng trước.

➢ Động thái của NHNN trong việc điều hành chính

sách tiền tệ theo hướng nới lỏng để hỗ trợ phục hồi

kinh tế và kỳ vọng vào đà phục hồi của lĩnh vực bất

động sản.
Nguồn: VNDIRECT Research

❖ VN-Index nhích tăng 0,3% trong T9/24, nhờ vào:

➢ Fed hạ lãi suất 0,5 điểm %, đưa lãi suất Quỹ Liên

bang về 4,75%-5,00%

➢ Bức tranh vĩ mô Việt Nam 8T24 tích cực: chỉ số IIP

+9,5% svck; CPI hạ nhiệt về 3,45% svck trong

T8/24

➢ NHNN hạ lãi suất OMO về 4,0%/năm, thể hiện ý

chí hỗ trợ thanh khoản hệ thống.

➢ Thông tư 68/2024/TT-BTC chính thức được ban

hành, cho phép công ty chứng khoán cung cấp

dịch vụ “non-prefunding - không cần ký quỹ đủ tiền

trước giao dịch” cho khách hàng tổ chức nước

ngoài

❖ “Gặt hái quả ngọt” từ nỗ lực nâng hạng

thị trường

➢ Vào ngày 18/09/2024, Thông tư

68/2024/TT-BTC chính thức được ban

hành giúp thúc đẩy việc nâng hạng thị

trường chứng khoán Việt Nam. Theo đó,

FTSE có thể công bố nâng hạng thị trường

chứng khoán Việt Nam lên thị trường mới

nổi thứ cấp vào kỳ đánh giá thị trường

thường niên vào tháng 3 năm 2025.

➢ VN-INDEX đang đối mặt với kháng cự

mạnh quanh vùng 1.300 điểm, và hoạt

động chốt lời sẽ gia tăng. Việc tuân thủ kỷ

luật và các nguyên tắc quản lý rủi ro danh

mục đầu tư cần được ưu tiên hàng đầu.

➢ Kịch bản tích cực của chúng tôi về việc VN-

Index đóng cửa năm 2024 ở mức 1.400 đã

trở nên khả thi hơn sau đợt cắt giảm lãi

suất 0,5 điểm % của Fed trong cuộc họp

gần đây.
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Lợi nhuận trước thuế (tỷ đồng)

72%

Hoàn thành kế

hoạch Lợi

nhuận trước

thuế năm 2024

1,813 

2,525

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

9M2024 KHKD 2024

Q1 767

5.4%

ROAA 

43,296 tỷ đồng

Tổng Tài sản

19,464 tỷ đồng

Vốn Chủ sở hữu

13.3%

ROEA 

18%

1,157 tỷ đồng

Doanh thu ròng Dịch vụ chứng khoán

4%

1,467 tỷ đồng

Lợi nhuận sau thuế

22%

4%

1,118 tỷ đồng

Doanh thu ròng Hoạt động Thị trường vốn

65%

Q2 426

Q3 620

THÔNG TIN TÀI CHÍNH NỔI BẬT 9T24
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Lợi nhuận sau thuế (tỷ đồng) ROA & ROE
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LỢI NHUẬN SAU THUẾ & CHỈ SỐ HIỆU QUẢ HOẠT ĐỘNG
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❖ Doanh thu cho vay giao dịch ký quỹ Q3/24 đạt 313 tỷ đồng,

tăng 5% so với Q2/24. Lũy kế 9 tháng năm 2024 đạt 928 tỷ

đồng, tăng 5% yoy. Biên lãi suất giảm khi khách hàng sử dụng

đa dạng các gói sản phẩm cho vay Margin.

❖ Dư nợ cho vay Margin cuối Q3/24 tăng lên gần 11 nghìn tỷ

đồng, tương đương mức tăng 6% yoy.

DỊCH VỤ CHỨNG KHOÁN – CHO VAY MARGIN
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❖ Mặc dù doanh thu từ dịch vụ môi giới chứng khoán offline (có

chuyên gia tư vấn) chiếm tỷ trọng đáng kể (khoảng 60%), tuy

nhiên đây cũng là kênh có chi phí cao.

❖ Chính vì vậy, VNDIRECT đang tập trung phát triển kênh

online với mục tiêu tối ưu hóa kết quả kinh doanh.

❖ Bên cạnh đó, trong khi khách hàng của VND chủ yếu là các

nhà đầu tư cá nhân, vậy nên sự sụt giảm mạnh về thanh

khoản thị trường trong Q3/24 so với Q2/24 đã có những ảnh

hưởng đến doanh thu môi giới chứng khoán của công ty, dẫn

đến sự suy giảm trong Q3/24 so với Q2/24.

DỊCH VỤ CHỨNG KHOÁN – MÔI GIỚI CHỨNG KHOÁN (“MGCK”)

Doanh thu ròng MGCK (tỷ đồng)
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❖ Doanh thu từ mảng Thị trường Vốn tiếp tục chủ yếu đến từ danh mục trái phiếu,

chứng chỉ tiền gửi & Hợp đồng tiền gửi (CDs & TDs), đây cũng là tài sản có tỷ

trọng lớn nhất trong cấu trúc danh mục tài sản tài chính. Trong Q3/24, lợi nhuận

từ Hoạt động TTV đạt 337 tỷ đồng, giảm 20% svck; tuy nhiên, lợi nhuận lũy kế

trong 9 tháng đầu năm 2024 tăng 65% svck chủ yếu nhờ vào việc tiếp tục giảm

chi phí tài chính và tăng trưởng NIM.

❖ VNDIRECT đã tăng tỷ trọng trái phiếu chính phủ và trái phiếu của các tổ chức tín

dụng (chủ yếu do ngân hàng Big4 phát hành), một phần chuyển từ TDs, dẫn đến

việc mở rộng Danh mục Trái phiếu. Chiến lược này tận dụng giá trái phiếu tăng

và cải thiện lợi nhuận trong môi trường lãi suất giảm, đồng thời kiểm soát hiệu

quả rủi ro của danh mục tài sản tài chính tổng thể.

HOẠT ĐỘNG THỊ TRƯỜNG VỐN (“TTV”)

Doanh thu ròng Hoạt động TTV (tỷ đồng)
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Q&A

Báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh này chủ yếu cung cấp thông tin cho người đọc, tuy

nhiên có những nhận định về tương lai trong các kỳ vọng, dự định hoặc chiến lược của

VNDIRECT có thể liên quan đến nhiều yếu tố rủi ro và sự không chắc chắn. Những nhận định

tương lai này, bao gồm cả những dự báo, ước tính, dự phóng, kỳ vọng, giả định của

VNDIRECT, có chứa đựng những rủi ro, sự không chắc chắc và những yếu tố không thể dự

báo hoặc tiềm ẩn, nằm ngoài tầm kiểm soát của VNDIRECT, có thể khiến cho kết quả thực tế

trong hoạt động kinh doanh, hoạt động tài chính, hoặc vị thế, thành tích của VNDIRECT khác

biệt rất lớn so với những nội dung được trình bày hoặc ngầm định trong các nhận định tương

lai. Trừ khi pháp luật có quy định khác, VNDIRECT được miễn trừ trách nhiệm trong việc cập

nhật lại các nhận định về tương lai đó để phản ánh các sự kiện hoặc tình huống xảy ra trong

tương lai. Người đọc báo cáo này không nên xem các nhận định này là cam kết về kết quả

hoạt động kinh doanh, vị thế, thành tích, các sự kiện sẽ xảy ra của VNDIRECT trong tương lai

và được khuyến cáo là không nên dựa vào quá mức.
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