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Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.30 0.2
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.10 0.0
Lai suét lién ngan hang 1 thang 5.15 4.0
USD/VND 25,431 0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.5 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 43 -0.1

Ngay 3/1, chi sb DXY tang Ién 109,4, cao nhéat tir thang 10/2022, do ky
vong kinh té My vwot trdi so véi cac qubc gia khac, day 1ai suét 1én cao.
Ngoai ra, Fed than trong vé viéc gidm |&i suét nhanh, véi kinh t& My manh
mé cuing cb lap trwérng ddng USD manh mé.
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Gia dong
clra

Thi trwong hang hoéa

1 nam

Vang (USD/oz) 2,669.40 0.0 09 307
Dau WTI (USD/b) 1 thang 72.87 -0.4 42 02
DAu Brent (USD/b) 1 thang 75.67 0.3 28 -33
Thép (USD/tan) 482.3 -0.1 -1.9 -145
Thit heo (USD/kg) 2.2 0.7 09 126
Phan urea (USD/tan) N/A N/A 7.7 153

Ngay 3/1, gia dau tadng khoang 2%, v&i dau Brent dat 76,11 USD/thing
va dau WTI lén 73,34 USD/thung, do lac quan vé trién vong kinh té va
nhu cau nhién liéu ti Trung Quéc sau cam két thuc day tang truéng cla
Ch tich Tap Can Binh.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 42,392 -0.4
NASDAQ 20,976 -0.2
S&P500 8,250 -0.1
FTSE 100 19,941 -0.4
Nikkei 225 39,895 -1.0
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,775 -1.2
KOSPI Index 2,442 1.8

Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) dy kién s& tang lai suét hai ho&c ba
lan trong nam 2025, dwa |ai suét chuan 1én khoang 1% lan dau tién sau ba
thap ky. Cac chuyén gia kinh té nhan dinh BoJ sé than trong trong viéc diéu
chinh 14i suét, xem xét cac yéu tb nhw bién dong cla ddng yen, chinh sach
kinh t& ctia My va xu hwéng tién lwong trong nwéce. Viéc ting 1ai suét nay
nham dbi pho véi lam phat va én dinh kinh té Nhat Ban trong bdi canh toan
cAu c6 nhiéu bién dong.

Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBoC) du kién s& gidm I4i suét tir mire
1,5% "vao thoi diém thich hop" trong ndm 2025 va wu tién diéu chinh 1ai suét
hon la myc tiéu tang trudng tin dung. Day Ia mét phan trong cai cach I4i suét
nham tao ra dwéng cong lai suét thi trudng va phu hop véi thong 1é toan
cau. Chinh sach tién té ctia Trung Quéc cling da dwoc ndi 1dng tir 'than
trong' sang 'hop Iy néi Idng' 1an dau tién sau 14 nam dé hd tro muc tiéu tang
trwdng 5% va kich thich nhu ciu néi dia yéu.

Thi trwong chirng khoan
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Hang tiéu dung khong thiét yéu

Hang tiéu dung thiét yéu 8.1 -1.0%
Nang lwong 1.5 0.4%
Tai chinh 45.0 -1.5%
Cham séc strc khoe 0.8 -1.0%
Cong nghiép 9.1 -1.1%
Cobng nghé théng tin 4.7 -1.9%
Vat liéu xay dwng 8.8 -1.0%
B4t dong san 12.7 -0.4%
Dich vu tién ich 5.6 -0.5%
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Nhan dinh thi trwéong hang ngay

Thi trwéng gap ap lwe didu chinh manh khi strc
manh ddng USD tang I&n, tao ap lyc ty gia. Ddng
thoi, thi trwéng ¢6 nhirng ky vong tiéu cwe vé chinh
sach tién té thdi gian téi. Thi trwéng déng clra giam
15,12 diém (- 1,19%) dirng chan & mébc 1254,59.
Sé lwgng cb phiéu tang duy tri 69 cb so vé&i 353 cb
giam.

Trwéc nhivng didn bién tiéu cwe tir chi sé DXY téng
Ién mirc cao nhét trong vong 2 ndm, 4p lwc ty gia
tiép tuc d& nang Ién tam ly nha dau tw. Chi s xuét
hién cay nén d6 than dai, kém thanh khoan taéng
36% so v&i phién trwdc d6 va pha vé dwong hé tro
déng MA20 va dang tién t&i ngwéng hd tror quanh
MA50. Vung hé trg quanh 1240 dong vai trd then

P/B

4.4 chét dé gitr xu hwéng ting ngén han. Nha dau tw

3.1 can quan tri rdi ro khi chi s c6 déu hiéu vi pham.

1.6 Nguwéng khang cw/hd tro' cla thi trwdng 1an lwot 13
18 | 1240/1280.
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Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & murc
P/E 14,9x 14n. Gia tri P/E trung binh
trong vong 10 ndm 13 16,6x 1an.

Khéi ngoai ban réng 120 ty ddng

tap trung vao FPT (-222,4 ty), VCB (-
39,7 ty), ACV (-36,5 ty). Nguwoc lai,
khdi ngoai mua rong tap trung vao
HPG (51,8 ty), MSN (46,2 ty), VCG
(41 ty).



