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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.0 0.9 30.7

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -0.4 4.2 0.2

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -0.3 2.8 -3.3
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 4.3 -0.1

2,669.40

72.87

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 

cửa

Thép (USD/tấn) 482.3

Thịt heo (USD/kg) 2.2

5.15 4.0

USD/VND 25,431 0.1

2.30 0.2

4.10 0.0

42,392 -0.4

20,976

8,250

19,941

39,895

3,775

2,442

Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

75.67

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.5 -0.1

Phân urea (USD/tấn) N/A

Ngân hàng Trung ương Nhật Bản (BoJ) dự kiến sẽ tăng lãi suất hai hoặc ba 

lần trong năm 2025, đưa lãi suất chuẩn lên khoảng 1% lần đầu tiên sau ba 

thập kỷ. Các chuyên gia kinh tế nhận định BoJ sẽ thận trọng trong việc điều 

chỉnh lãi suất, xem xét các yếu tố như biến động của đồng yen, chính sách 

kinh tế của Mỹ và xu hướng tiền lương trong nước. Việc tăng lãi suất này 

nhằm đối phó với lạm phát và ổn định kinh tế Nhật Bản trong bối cảnh toàn 

cầu có nhiều biến động.

Ngân hàng Nhân dân Trung Quốc (PBoC) dự kiến sẽ giảm lãi suất từ mức 

1,5% "vào thời điểm thích hợp" trong năm 2025 và ưu tiên điều chỉnh lãi suất 

hơn là mục tiêu tăng trưởng tín dụng. Đây là một phần trong cải cách lãi suất 

nhằm tạo ra đường cong lãi suất thị trường và phù hợp với thông lệ toàn 

cầu. Chính sách tiền tệ của Trung Quốc cũng đã được nới lỏng từ 'thận 

trọng' sang 'hợp lý nới lỏng' lần đầu tiên sau 14 năm để hỗ trợ mục tiêu tăng 

trưởng 5% và kích thích nhu cầu nội địa yếu.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Ngày 3/1, giá dầu tăng khoảng 2%, với dầu Brent đạt 76,11 USD/thùng 

và dầu WTI lên 73,34 USD/thùng, do lạc quan về triển vọng kinh tế và 

nhu cầu nhiên liệu từ Trung Quốc sau cam kết thúc đẩy tăng trưởng của 

Chủ tịch Tập Cận Bình.

Ngày 3/1, chỉ số DXY tăng lên 109,4, cao nhất từ tháng 10/2022, do kỳ 

vọng kinh tế Mỹ vượt trội so với các quốc gia khác, đẩy lãi suất lên cao. 

Ngoài ra, Fed thận trọng về việc giảm lãi suất nhanh, với kinh tế Mỹ mạnh 

mẽ củng cố lập trường đồng USD mạnh mẽ.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hàng tiêu dùng không thiết yếu 3.6 -1.9% 55.0 4.4

8.1 -1.0% 32.9 3.1

15.9 1.7

1.5 0.4% 16.1 1.6

45.0 -1.5% 11.1 1.8
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5.6 -0.5% 17.2 2.3
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Nhận định thị trường hàng ngày

Thị trường gặp áp lực điều chỉnh mạnh khi sức 
mạnh đồng USD tăng lên, tạo áp lực tỷ giá. Đồng 
thời, thị trường có những kỳ vọng tiêu cực về chính 
sách tiền tệ thời gian tới. Thị trường đóng cửa giảm 
15,12 điểm (- 1,19%) dừng chân ở mốc 1254,59. 
Số lượng cổ phiếu tăng duy trì 69 cổ so với 353 cổ 
giảm.

Trước những diễn biến tiêu cực từ chỉ số DXY tăng 
lên mức cao nhất trong vòng 2 năm, áp lực tỷ giá 
tiếp tục đè nặng lên tâm lý nhà đầu tư. Chỉ số xuất 
hiện cây nến đỏ thân dài, kèm thanh khoản tăng 
36% so với phiên trước đó và phá vỡ đường hỗ trợ 
động MA20 và đang tiến tới ngưỡng hỗ trợ quanh 
MA50. Vùng hỗ trợ quanh 1240 đóng vai trò then 
chốt để giữ xu hướng tăng ngắn hạn. Nhà đầu tư 
cần quản trị rủi ro khi chỉ số có dấu hiệu vi phạm. 
Ngưỡng kháng cự/hỗ trợ của thị trường lần lượt là 
1240/1280. 
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Khối ngoại bán ròng 120 tỷ đồng 

tập trung vào FPT (-222,4 tỷ), VCB (-

39,7 tỷ), ACV (-36,5 tỷ). Ngược lại, 

khối ngoại mua ròng tập trung vào 

HPG (51,8 tỷ), MSN (46,2 tỷ), VCG 

(41 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức 

P/E 14,9x lần. Giá trị P/E trung bình 

trong vòng 10 năm là 16,6x lần.
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