DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.39 -0.3
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.75 21.8
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.95 2.1
USD/VND 25,321 0.0
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.6 0.0
Loi suat TPCP My 3 nam 4.3 0.0

Ngay 20/1, ty gia trung tdm dwoc Ngan hang Nha nwéc gith nguyén nhw
mrc niém yét cudi tuan trwdc 1a 24.341 VND/USD. Ap dung bién do 5%,
hién ty gia USD céac ngan hang thwong mai dwoc phép giao dich la tir
23.124 - 25.558 VND/USD.

La ban thj trwéng
20/01/2025

Thi tredmg hang héa  C° dz;g : ngTa:/‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 2,746.90 0.1 45 354
Dau WTI (USD/b) 1 thang 77.37 07 114 54
D&u Brent (USD/b) 1 thang 80.28 -0.6 101 2.2
Thép (USD/tan) 476.9 0.1 -1.9 -143
Thit heo (USD/kg) 2.1 -15 0.3 102
Phan urea (USD/tan) N/A N/A 88 16.0

Gia gao xuét khau ctia An B loai 5% tam da gidm xudng con 435-445
USD/tan, mirc thap nhét trong 18 thang, do nhu cau y&u va ap lyc tir cac
nha cung cap khac nhw Thai Lan va Viét Nam. Tinh hinh ciing bi anh
hwéng béi cac han ché xuét khdu va bién dong thi trwong.

Thi trwng von va Vi mé

Gia dong ctra

Dow Jones 43,488
NASDAQ 21,441
S&P500 8,531
FTSE 100 20,918
Nikkei 225 38,903
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,830
KOSPI Index 2,520
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Ngan hang Thé gi¢i (WB) dy bao tang trudng kinh té toan cau trong nam
2025 va 2026 sé duy tri & muc thdp 2,7%, do anh hwéng kéo dai tir dai dich
COVID-19 va xung dot Nga-Ukraine. Lam phat dy kién giam xudng con
2,7%, phu hgp véi myc tiéu cldia cac ngan hang trung wong. Tuy nhién, cac
nén kinh té dang phat trién s& dbi mat véi thach thirc I6n nhw no cong cao
va ning suét yéu, khién tang trwdng khé dat mirc trdc dai dich va anh
hwéng dén muc tiéu phat trién.

Nhiém ky tht hai cia 6ng Donald Trump c6 thé gay bién dong manh Ién thi
trwong chau A, véi chinh sach bao hd va céng thang thwong mai, déc biét
nh&m vao Trung Quéc, lam gian doan chubi cung (rng cdng nghé va xe dién.
Mot s6 tai sdn chau A cé thé huéng loi néu cac chinh sach thué quan 6n
hda hon. Cac Iinh vye nhw chip va céng nghé sé chiu tac dong Ién tir cudc
d6i dau My-Trung.

Thi trwong chirng khoan
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Tytrong Thaydéi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khéng thiet yeu 3.5 0.1% 55.2
Hang tiéu dung thiét yéu 7.9 0.2% 30.9
Nang lwong 2.8 -1.3% 185
Tai chinh 44.9 0.2% 11.3
Cham séc strc khée 0.8 0.0% 21.0
Cong nghiép 8.9 -0.4% 34.7
Co6ng nghé théng tin 4.6 0.6% 29.1
Vat liéu xay dwng 8.5 -0.1% 20.5
Bat dong san 12.5 -0.3% 34.4
Dich vu tién ich 5.5 0.7% 17.0

Nhan dinh thj trwé&ng hang ngay

Thi trwéng giding co trudc thdi diém nham chive cla
Téng th6ng My Donald Trump do lo ngai vé nhirng
phat biéu lién quan t&i thué quan co thé tac dong lén
trién vong tang truwdng cla thuong mai toan cau. Két
phién, chi so VN-Index dong ctra tai 1249, 55 dlem
(+0,44 diém ~ 0,04%), thi trwéng nghiéng vé s6 ma
giam voi ty Ié ma tang/gidm gia la 176/240.

Thanh khoan thi trwd'ng ngay 20/1 cho thay sy tri tré
va bién do g|ao dICh hep, v&i ap Iwc chét 1&i ngan han
tai cac cd phiéu vén hoa vira anh hwéng dén tam ly
chung Du vay, nhom co phleu ngan hang duy tri sw
én dinh, g|up chi sé déng ctra trong sac xanh. Thj
trwdng c6 thé tiép tuc di ngang do yéu t6 tam ly xung
quanh I& nham chirc Téng théng My Donald Trump va
ky nghi Tét sap t&i. Nha dau tw nén gil ty trong tién
mat phu hop, chwa nén gidi ngan thém. Nguwdng
khang cw/hd tro 1an lwot 14 1250/1200 diém.
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Nguén: Bloomberg
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Pinh gia PIE Nhan dinh

Thi trwdng dang giao dich & mirc
P/E 14,9x 1an. Gia tri P/E trung binh

30 N
+25td -==--- +1Std -=-=----- 1 Std -2 Std P/E trong vong 10 nam la 16,6x lan.
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Khéi ngoai ban rong 285 ty déng
tap trung vao VCB (-115,5 ty), VNM
(-38 ty), FRT (-35,8 ty), KDC (-33,1
ty). Nguoc lai, khdi ngoai mua rong
tap trung vao HDB (113,5 ty), FPT
(75,2 ty).
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