DSTOCK COMPASS

LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.37 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 3.75 -3.8
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.85 0.0
USD/VND 25,115 0.6
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.6 0.0
Loi suit TPCP My 3 ndm 4.3 0.0

Ngay 22/1, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nuéc cong bd & mirc
24.332 VND/USD, giam 4 ddng so v&i mirc niém yét tredc d6. Ap dung bién
d0 5%, hién ty gia USD céc ngan hang thwong mai dwoc phép giao dich la
twr 23.115 - 25.549 VND/USD.

La ban thj trwéng
22/01/2025

Thi tredmg hang héa  C° dz;g : ngTa:/‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 2,769.80 0.4 54 37.0
Dau WTI (USD/b) 1 thang 76.43 0.8 10.0 1.6
D&u Brent (USD/b) 1 thang 79.88 0.7 95 -0.2
Thép (USD/tan) 480.4 0.0 1.9 -14.1
Thit heo (USD/kg) 2.1 0.7 -7 77
Phan urea (USD/tan) N/A N/A 43 154

Gia vang ting 1én gan 2,750 USD/ounce nhér ddng USD yéu hon va nhu
cAu tai san an toan gia tang, trong béi canh lo ngai v& chién tranh thuong
mai leo thang sau tuyén bé ap thué ctia Téng théng Trump véi EU, Trung
Quéc, Canada va Mexico.

Thi trwng von va Vi mé

Thay d6i (%)

Gia dong ctra

Dow Jones 44,026 1.2
NASDAQ 21,567 0.6
S&P500 8,581 0.4
FTSE 100 21,300 1.2
Nikkei 225 39,646 1.6
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,797 -0.9
KOSPI Index 2,547 1.2

Dw ng margin toan thj trwong dat ky luc mai: Tinh dén cudi nam 2024, téng
dw ng cho vay tai cac cong ty chirng khoan wéc dat khoang 245.000 ty ddng
(~10 ty USD), tang 13.000 ty so véi cudi quy 3/2024. Trong d6, dw no
margin chiém khoang 240.000 ty ddng, tang 17.000 ty so v&i cubi quy
3/2024, danh dau muc cao nhéat trong lich st chirng khoan Viét Nam. Sy gia
tang nay khéng chi do nhu cau st dung don by cla nha dau tw ca nhan,
ma con tlr hoat déng vay vén clia cac cd déng I&n va lanh dao doanh
nghiép, trong bdi canh kénh tin dung ngan hang va trai phiéu doanh nghiép
gap khé khan.

Téng théng Trump dang can nhéc &p thué quan 10% I1én hang héa Trung
Quéc, c6 hidu luc tir 1/2/2025, d& phan (ng viéc Trung Quéc bj céo budc
chuyén fentanyl vao Mexico va Canada. Pay la dong thai méi sau ké hoach
&p thué 25% 1én Mexico va Canada vi van dé nhap cu.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX Nhan dinh thj trwé&ng hang ngay
12482 Thi trwérng tiép tuc diéu chinh nhe trong phién giao
’ ’ dich ngay 22/01/2025 va chwa cho thay xu hwéng qua
tiéu cuc clia VN-Index. Két phién, chi sb dong cira tai
1.246.3 1242,53 didm (- 3,56 diém ~ 0,29 %). S6 lwgng ma dod
e cao hon ma xanh véi ty 18 127/311 ma.

1,244.4 Vving 1.250 tiép tuc thé hién vai tro Ia ngudng khang
cy manh trong ngan han, khi lyc ban ap dao khién chi
sg‘) ddng ctra trong sac dé. B9 rong thi tredng nghiéng

1,242.5 ve phia cac ma giam gia, di kém véi thanh khoan tang
10% so vo&i phién lien trwdce, cho thay tam ly than trong

‘?sy V“@ ‘?‘Q\‘?\"& ‘?‘Q st ‘?"Q ‘?”Q ‘?si > Q QQ Q® QQ Q®\Q® QQ va ap lwc diéu chinh gia tdng. Trong ngan han, chi s
QQ '<\ 'bb‘ A% Q‘b “[33 b‘&‘l’ Q)o) AN '\‘b (b 930 Q ‘1,“ ‘b oA a = ek o A N = Py
97 9 97 7,87 Q7O ,\\ NN N q, q q, nhiéu kh;':\ nang sé diéu chinh vé vung ho tro gan
1.220 diém dé kiém dinh lai, sau khi khdng thé chinh
Nganh Tytrong Thayddi P/E P/B phuc ngudng khang cy 1.250. Cac nha dau tu dugc
(VNIndex) VN-INDEX (%) khyyen ng!ﬂ du¥ tri t)’{,t.ronq tien 'rpét va co phieu (o] N
- — - —— murc an toan, tranh giadi ngan mai trong giai doan hién
Hang tiéu dung khdng thiet yeu 3.6 0.3% 59.6 4.6 tai d& giam thiéu rdi ro. Ngwéng khang cw/hd tror 1an
Hang tiéu dung thiét yeu 7.9 -0.4% 30.6 3.0 Iwot 13 1250/1200 diém.
Nang lwong 2.7 -0.1% 18.2 1.4
Tai chinh 45.0 -0.2% 11.5 1.8
Cham séc strc khde 0.8 0.7% 19.9 2.1
Cong nghiép 9.0 0.3% 34.1 2.9
Cong nghé thdong tin 4.7 -0.2% 29.0 7.0
Vat liéu xay dwng 8.4 -0.8% 20.0 1.8
Bat dong san 12.4 -0.8% 34.3 1.6
Dich vu tién ich 5.5 -0.4% 16.8 2.2

Nguén: Bloomberg
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Thi trwdng dang giao dich & mirc
P/E 14,9x 1an. Gia tri P/E trung binh
trong vong 10 n&m 1a 16,6x lan.

Khéi ngoai ban rong 257 ty déng
tap trung vao GMD (-47,8 ty), FRT (-
46,8 ty), FPT (-43 ty), VPB (-37 ty).
Nguworc lai, khdi ngoai mua rong tap
trung vao LPB (85 ty), HDB (29,5
ty).



