DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.44 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.20 -6.7
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.70 -1.1
USD/VND 25,520 0.0
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.6 -0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 4.3 -0.1

Ngay 19/2, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mic

24.633 VND/USD, ting 31 ddng so véi mirc niém yét trwde d6. Ap dung
bién d6 5%, hién ty gia USD cac ngan hang thuwong mai dwgc phép giao
dich la tir 23.401 - 25.865 VND/USD.
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Thi tredmg hang héa  C° dz;g : ngTa:/‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 2,937.50 0.2 6.9 46.0
Dau WTI (USD/b) 1 thang 72.41 0.8 70 -86
D&u Brent (USD/b) 1 thang 76.39 0.7 54  -86
Thép (USD/tan) 479.4 0.0 0.1 -13.6
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.1 -47 46
Phan urea (USD/tan) 375.0 0.0 181 19.4

Gia vang the gi¢i ngay 19/2 tang tré lai trén mbc 2.900 USD/ounce do lo
ngai v& bat &n thué quan va cang thang thwong mai gia tang Gia vang
SJC téng 1 triéu ddng/lwong & chidu mua vao va 800.000 ddng & chiéu
ban ra tai hdu hét cac hé théng, dwa gia vang & chiéu mua vao va ban
ra lan lwot 1a 89,3 triéu ddng va 91,6 triéu déng.

Thi trwng von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay d6i (%)

Dow Jones 44,556 0.0
NASDAQ 22,165 0.2
S&P500 8,738 -0.3
FTSE 100 22,929 0.4
Nikkei 225 39,165 -0.3
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,940 0.7
KOSPI Index 2,672 1.7

Ong Trump dé xuét ap thué 25% lén dwoc pham, chip va 6 td nhap khau,
nham bao hd nganh san xuét trong nudc. Chinh sach nay cé thé tac dong
I&n dén cac nha san xuét nwdc ngoai, dic biét 1a Trung Quéc va Mexico.
Dé& xuét nay la mét phan trong chién lwgc thwong mai cirng ran clia 6ng
Trump néu tai dac ctr.

Gia nha méi tai Trung Quéc trong thang 1/2025 duy tri 6n dinh so voi
thang trwéc, danh dau thang tha hai lién tiép khong thay déi, du trwdc d6
da giam 5,0% so v&i ciing ky nam trude. Sy 6n dinh nay cho thdy cac bién
phap hé tre ctia chinh phti dang dan phat huy hiéu qua trong viéc 6n dinh
thi treorng bt dong san. Tuy nhién, tén kho nha chwa ban ting 16,2% so
v&i ndm trudc, va khéi cong xay dwng mai gidam 23,0%, cho thay thi
trwong van dbi mat véi nhiéu thach thire.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,279.1
1,276.2
1,273.3
1,270.4
SR BT s

Nganh Ty trong Thay déi

(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.4 1.4%
Hang tiéu dung thiét yéu 7.6 1.1%
Nang lwong 2.7 1.3%
Tai chinh 45.6 0.6%
Cham séc strc khée 0.7 -0.7%
Cong nghiép 9.2 1.4%
Cong nghé thdong tin 4.3 0.2%
Vat liéu xay dwng 8.5 0.9%
Bt dong san 12.2 1.3%
Dich vu tién ich 5.5 0.8%

Nhan dinh thj trwé&ng hang ngay

Vuot qua viing can manh 1.280 diém mot cach thuyét
phuc, thj tredng nhw dwge cdi tréi va bung nd. Két
phién, chi sé VN-Index déng ctra tai 1.288,56 diém
(+10,42 diém ~ 0,82%), v&i s6 lwgng mé tang gia vuot
trdi so v&i s6 ma gidm gia (349 ma tang/119 ma gidm),
thanh khoan tang 19,8% so v&i phién giao dich ngay
hém qua. Cung véi d6, nha dau tw nwédc ngoai cling
cr)uyén sang mua rong sau 12 phién ban rong lién

tiep.
Q\\\ Q\&\ Thi trwedrng ghi nhan mot cay nén xanh than dai déng
@: clra cao nhét phién, da vwot qua dwoc ngudng khang
cw manh 1280 va xu hwéng ngan han sé hwéng téi
ngwéng can tiép theo quanh 1300. D rong thj triéng
P/E P/B nghiéng ty I& ma tang va thanh khoan duy tri & mirc
cao, hon trung binh 20 phién gan nhat, cho thay dong
tién van tich cuc. Xu hwéng chi dao cua thi trwdng
32.2 4.3 van la di ngang do chua vuot dwgce vang can 1300, do
24.3 3.0 d6 nha dau tu nén duy tri chién lroc can béng gitra
55.7 1.5 tién mat va cb phleu d& linh hoat diéu chinh theo dién
114 2 1.8 blen Caéc ving hé tro va khang cw quan trong hién
21.9 28 nam tai 1.250 va 1.300 diém.
26.6 2.8
28.7 6.7
21.0 1.9
335 1.6
20.2 2.2

Nguén: Bloomberg
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Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E
14,9x 1&n. Gia trj P/E trung binh trong
vong 10 nam 1a 16,6x lan.

Khéi ngoai mua rong 395 ty dong tap
trung vao SHS (59,2 ty), OCB (59,1 ty),
TCH (54 ty), FPT (47 ty), SIP (45,2 ty).
Nguoc lai, khéi ngoai ban rong tap trung
vao NLG (-40,3 ty), HHS (-36,3 ty), VCB
(-36 ty).



