DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Gia dong

Thi trwong tién té

clra

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2,32 -0,1
L&i suat lien ngan hang qua dém 4,65 11.2
Lai sut lién ngan hang 1 thang 4,65 12,0
USD/VND 25.480 -0,1
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4,2 0,7
Loi suat TPCP My 3 ndm 3,9 0,7

Ngay 11/3, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mic
24.763 VND/USD, ting thém 9 ddng so v&i mirc niém yét trudc do. Ap
dung bién d6 5%, hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai dwgc phép
giao dich la tlr 23.525 - 26.001 VND/USD.

La ban thj trwéng
3/11/2025

Thi treong hang hoa - dglr::’g 1 ng-e‘lr:/l 331 ?:é:n(;m1 nam
Vang (USD/oz) 2.918,90 0,7 02 334
Dau WTI (USD/b) 1 thang 66,84 1,2 -8,8 -14,2
DAu Brent (USD/b) 1 thang 70,14 1,2 -8,9 -14,7
Thép (USD/tan) 478,2 -0,1 -1,2 -11,5
Thit heo (USD/kg) 2,0 0,7 08 08
Phan urea (USD/tan) 390,0 0,0 40 258

Gia ca tra tai Viét Nam da tang Ién mirc cao nhét trong ba ndm do nhu cau
xuét khdu phuc hdi, dac biét tir Trung Québc va My. Hién tai, gia ca tra dao
déng quanh mirc 32.000-34.000 ddng/kg, va cac doanh nghiép ky vong gia
sé tiép tuc duy tri & mirc cao nhé nguén cung han ché va don hang gia
tang.

Thi trwng von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay ddi (%)

Dow Jones 41.912 -2,1
NASDAQ 19.431 -3,8
S&P500 8.575 -0,3
FTSE 100 22.690 0,3
Nikkei 225 36.793 -0,6
Shanghai Shenzhen CSI 300 3.941 0,3
KOSPI Index 2.538 -1,3

GDP cla Nhat Ban téng 0,6% so v&i quy trwéce trong quy 4/2024, thap hon
murc wéc tinh so bd 0,7% nhwng cao hon mire tang 0,4% quy 3, danh dau
quy t&ng trwdng the ba lién tiép. Tieu dung ca nhan gil nguyén, trong khi
dau tw kinh doanh va chi tiéu chinh pha tiép tuc tang, déng gép tich cuc vao
téng trwdng. Xuat khau duy tri da tang bat chép lo ngai vé thué quan cla
MY, trong khi nhap khau gidm 1an dau tién ké tir dau ndm 2024, gitp nén
kinh té ting truéng 2,2% theo nam.

Chi s6 niém tin kinh doanh NAB ctia Uc gidm xudng -1 trong thang 2/2025 tiy
murc 5 trwde d6, danh diu mirc am dau tién trong ndm do tam ly suy gidm &
nhiéu nganh, d&c biét la khai khoang, giai tri va van tai. Trong khi d6, diéu
kién kinh doanh cai thién nhe nh& doanh sb va lgi nhuan tang, nhwng viéc
lam c6 dAu hiéu chirng lai. Chuyén gia NAB nhan dinh niém tin kinh doanh
tiép tuc dwdi murc trung binh, cho thay cac doanh nghiép van than trong vé
trién vong kinh té.

Thi trwwo'ng chirng khoan
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Nganh Tytrong Thay doi

(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khéng thiét yéu

Hang tiéu dung thiét yéu 7,6 -0,3%
Nang lwgng 2,6 -0,5%
Tai chinh 45,7 0,9%
Cham séc strc khée 0,7 -0,2%
Cong nghiép 9,0 -0,2%
Co6ng nghé théng tin 4,2 -0,1%
Vat liéu xay dwng 8,6 -0,3%
Bt dong san 12,9 2,6%
Dich vu tién ich 5,8 -0,4%
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Nhan dinh thj trwong hang ngay

Chiu anh hwéng tir dién bién tiéu cuc ca thi treong
chirng khoan My trong phién giao dich ngay hdm qua, thi
trwdng mé clva trong sac dé voi ap Iwc ban manh ngay tw
d4u phién. Tuy nhién, lyc ciu tét & vung gla thap da gidp
VN-Index try virng va l4y lai dan cac diém sb da danh
mét. Két phién, chi s6 VN-Index déng ctra tai 1.332,54
diém (+2,26 diém ~ 0,17%), thi trud'ng nghiéng nhe vé s6
ma giam v&i ty 1&é ma gidm/ma tang 1a 247/231. Dong tién
tiép tuc déng vai trd chi dao trong viéc duy tri xu hwéng
tang cla thi truong, thé hién qua lwc cau bat day manh va
quyét doan khi VN-Index c6 thdi diém giam 14 diém so
véi gia mé ctra nhung van héi phuc va déng cira trong
sAc xanh v&i cay nén tang kich bién dé. Phién rung lac
manh hém nay cling giup xac dinh cac nhém nganh c6
stre manh vwot troi so voi thi tredng chung, dang cha y
gdm Khu cdng nghiép, Chirng khoan, Dau tw cong va

P/B Thép. Tuy nhién, viing khang cw 1.340 - 1.360 diém tiép
tuc Ia thr thach quan trong khi ap Iwc ban cé xu hwéng
gia tang. Do d6, nha d4u tw can han ché st dung margin
tai viing nay nham kiém soat rti ro. Thanh khoan duy tri

3,0 8n dinh trén mc trung binh 20 phién, phan anh luc cAu

1,5 van tich cwc va chwa xuét hién dau hiéu suy yéu rd rét

18 trong xu hwéng téng. Chién lwgc phu hop trong g|a| doan

! nay la duy tri danh muc trung han, trong khi nha dau tw

2,7 ngan han nén ché nhip didu chinh v& cac viing hd tror

2,3 quan trong tai MA20 va MA50 dé can nhéc gia tang ty

66 trong. Vung hé tro' hién tai ndm tai 1.280 - 1.300 diém,

: trong khi viing khang cw quan trong tiép tuc la 1.340 -

2,0 1360 diém.
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Nguén: Bloomberg

Dinh gia PIE Nhan dinh

Thi trwéng dang giao dich & mic P/E
14,1x |an. Gia tri P/E trung binh trong

30 N 5 1a A
+2Std ==———-- +1Std =====-- 1Std -2 Std P/E vong 10 nam la 16,2x lan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

1,000 Khéi ngoai ban rong 207 ty ddng tap
500 trung vao MSN (-85,65 ty), FPT (-78,17
ty), DGC (-66,71 ty). Nguwoc lai, khéi
0 ngoai mua rong tap trung vao VHM
-500 (98,01 1Y), EIB (82,5 ty), SHS (67,78 ty),
-1,000 CsT5G7 5(957"41 ty), MWG (43,76 ty), DXG
-1,500 (35.791)).
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