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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0,2 0,6 35,2

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0,5 -6,7 -14,2

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0,4 -7,1 -14,7
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3,9 -0,3

2.927,60

66,56

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 

cửa

Thép (USD/tấn) 478,2

Thịt heo (USD/kg) 2,0

4,65 0,0

USD/VND 25.460 0.1

2,32 0,0

4,78 2,8

41.433 -1,1

19.377

8.527

22.603

36.819

3.927
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

69,85

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4,3 -0,3

Phân urea (USD/tấn) 390,0

Trump đã đảo ngược quyết định tăng thuế nhập khẩu thép và nhôm từ 

Canada lên 50%, có hiệu lực từ thứ Tư. Quyết định này được đưa ra 

trong vòng sáu giờ sau phản ứng ban đầu của Trump đối với mức thuế 

25% mới được Ontario áp dụng đối với xuất khẩu điện sang Mỹ. 

Trung Quốc chuẩn bị bơm 41 tỷ USD vào nền kinh tế để kích thích tiêu 

dùng và hỗ trợ tăng trưởng trong bối cảnh áp lực giảm phát gia tăng. 

Gói hỗ trợ này chủ yếu tập trung vào việc phát phiếu tiêu dùng và trợ 

cấp cho các ngành then chốt nhằm thúc đẩy chi tiêu nội địa. Động thái 

này cho thấy chính phủ Trung Quốc đang nỗ lực duy trì sự ổn định kinh 

tế và ngăn chặn đà suy giảm giá cả.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Giá heo hơi tại Việt Nam hiện cao hơn gần 20.000 đồng/kg so với Trung 

Quốc, do nguồn cung trong nước hạn chế và chi phí sản xuất tăng. 

Trong khi đó, giá heo hơi tại Trung Quốc vẫn ở mức thấp do nguồn 

cung dồi dào và nhu cầu chưa phục hồi mạnh.

Ngày 12/3, chỉ số DXY Index dao động quanh mức 103,5, gần mức thấp 

nhất trong năm tháng, khi chịu áp lực từ sự không chắc chắn về chính sách 

thuế quan của Trump và lo ngại suy thoái, khi các mức thuế mới có thể làm 

gia tăng lạm phát, cản trở Fed cắt giảm lãi suất và kìm hãm tăng trưởng 

kinh tế.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hàng tiêu dùng không thiết yếu 3,4 -1,0% 30,3 4,1
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Nhận định thị trường hàng ngày

Thị trường tiếp tục có sự rung lắc ở vùng giá cao, mặc 
dù lực kéo mạnh từ một số cổ phiếu trụ đã giúp VN-
Index duy trì sắc xanh. Kết phiên, VN-Index tăng 1,87 
điểm (+ 0,14%) tạm dừng chân ở mốc 1.334,41 điểm 
với thanh khoản tăng 3% so với phiên giao dịch trước 
đó. Thị trường nghiêng về số mã giảm với tỷ lệ mã 
giảm/tăng giá là 272/189. 

VN-Index tiếp tục chinh phục các mức giá cao mới, 
nhưng động lực tăng chủ yếu đến từ nhóm cổ phiếu 
vốn hóa lớn, trong khi độ rộng thị trường thu hẹp với 
áp lực chốt lời gia tăng, cho thấy rủi ro điều chỉnh khi 
chỉ số tiến gần vùng kháng cự mạnh 1.340 - 1.360 
điểm. Thanh khoản có dấu hiệu chững lại trong nhịp 
tăng, phản ánh sự thận trọng của dòng tiền. Nếu khối 
lượng giao dịch suy giảm về mức 600- 700 triệu cổ 
phiếu/phiên, nhà đầu tư ngắn hạn nên cân nhắc hạ tỷ 
trọng danh mục giao dịch để bảo toàn lợi nhuận. Về 
chiến lược, nhà đầu tư trung hạn có thể duy trì danh 
mục, trong khi nhà đầu tư ngắn hạn nên hạn chế sử 
dụng margin tại vùng giá cao để kiểm soát rủi ro. Các 
nhịp điều chỉnh về vùng hỗ trợ quan trọng tại MA20 và 
MA50 sẽ là cơ hội để tích lũy cổ phiếu. Hiện tại, vùng 
hỗ trợ đáng chú ý nằm trong khoảng 1.280 - 1.300 
điểm, trong khi vùng kháng cự mạnh tiếp tục là 1.340 -
1.360 điểm.
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Khối ngoại bán ròng 933 tỷ đồng tập 

trung vào FPT (-298,0 tỷ), GMD (-119,6 

tỷ), VCB (-86,4 tỷ), PNJ (-70,1 tỷ), KDH (- 

64,2 tỷ), VNM (-62,5 tỷ). Ngược lại, khối 

ngoại mua ròng tập trung vào VHM 

(151,3 tỷ), EIB (112,7 tỷ), VIC (98,8 tỷ), 

VND (79,6 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,1x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,2x lần.
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