DSTOCK COMPASS

LA BAN TH| TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.32 0.2
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.30 7.1
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.45 -4.3
USD/VND 25,520 -0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.3 0.4
Loi suit TPCP My 3 ndm 4.0 0.4

Ngay 14/3, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mic 24.779
VND/USD, ting 21 ddng so véi mirc niém yét trwéc dé. Ap dung bién do 5%,
hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai dwgc phép giao dich la tlr 23.540 -
26.018 VND/USD.
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Thi trieong hang héa oo d‘:;g . ng;}'{“{ fh‘fé:n(;%) —
vang (USD/oz) 3,009.00 0.6 43 388
Dau WTI (USD/b) 1 thang 67.26 1.1 49 -17.2
DAu Brent (USD/b) 1 thang 70.56 1.0 56 -17.4
Thép (USD/tan) 476.8 -0.1 -1.4  -11.0
Thit heo (USD/kg) 2.0 -0.5 -1.2 05
Phan urea (USD/tan) 390.0 0.0 40 258

Gia vang tang trén 2.980 USD/ounce, dat mirc cao ky luc va hwéng téi mirc
tang hon 2% trong tuan, thic day béi tam Iy lo ngai rdi ro thué quan, dia
chinh tri va ky vong ctia nha dau tw ngay cang cao vé viéc Fed cét giam lai
suét khi cac dir liéu lam phat gan day cho thay ap luc gidm bét trong thang
2.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 40,814 -1.3
NASDAQ 19,225 -1.9
S&P500 8,592 0.6
FTSE 100 22,928 1.6
Nikkei 225 37,053 0.7
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,007 2.4
KOSPI Index 2,566 -0.3

My dy dinh &p thué 200% dbi v&i reou tlr Phap va cac nudc chau Au khac
dé dap tra viéc Lién minh chau Au (EU) ap thué 50% l&n rwou whisky cla
M§. Téng théng Donald Trump chi trich EU 1& déi tac thwong mai thu dich va
lam dung, ddng théi canh bao rang néu EU khong g& b mirc thué nay, My
sé tra diia. Ong cho réng dong thai nay sé cé lgi cho nganh céng nghiép
rwQu vang va champagne cta My.

Ngan hang trung wong Trung Quéc (PBOC) c6 ké hoach cét giam l4i suét va
ty & dw tri» bét budc (RRR) vao thoi didm thich hgp dé kich thich nén kinh
té. Ddng thoi duy tri thanh khoan dbéi dao, dam bao ngudn cung tién trong hé
théng tai chinh. Cac bién phap nay cho thay né luc thuc day tang trwong
kinh té bang cach gilp viéc vay vén tré nén d& dang hon va khuyén khich
chi tiéu.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,332.1
1,329.8
1,327.1
1,324.6

Thay d6i
(%)
-1.0%

Ty trong

(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

VN-INDEX
3.4

Hang tiéu dung thiét yéu 75 0.3%
Nang lwong 2.6 -1.2%
Tai chinh 46.0 0.3%
Cham séc strc khoe 0.7 -0.8%
Coéng nghiép 9.0 -0.6%
Cobng nghé théng tin 4.0 -3.5%
Vat liéu xay dwng 8.5 -0.7%
B4t dong san 13.1 0.5%
Dich vu tién ich 5.2 -0.2%

P/E

30.3
39.8
50.1
11.7
215
25.4
24.3
214
35.6
17.4

Nhan dinh thj trieo'ng hang ngay

Sau mét nhip diéu chinh kha bat ngé vao cudi phién giao
dich ngay hém qua, thi trwéng da nhanh chéng l4y lai
dwoc sw can bang khi cac cb phiéu tru tiép tuc kéo chi sb
ngay tlr ddu phién giao dich. Két phién, chi sé VN-Index
déng clra tai 1.326,15 diém (-0,12 diém ~ 0,01%), v6i
thanh khoan khép 1énh gidm 7,8% so v&i phién giao dich
trwéc d6. Thi trwdng nghiéng vé sb ma giam vai ty 1é ma
gidam/tang gia la 283/170.

VN-Index ghi nhan phién giam diém manh v&i sy xuét hién
clia cay nén do than dai, di kém thanh khoan giao dich cao
nhét trong vong 9 thang qua, phan anh ap lyc chét 1&i
dang ké tlr nha dau tw sau nhip téng kéo dai, khi chi s6
tiép can vung khang cw cirng quanh mébc 1.340. D4u hiéu
diéu chinh ngan han d& manh nha xuét hién, khi da tang
ctia chi sé chii yéu phu thudc vao nhém cb phiéu try, trong
bbi canh ty 16 ma giam diém lién tuc vuot troi so voi ma
tang trong cac phlen gan day. Xac suét diéu chinh vé vung
hé tror 1.300 dé kiém tra lai lwc cau 1a kha cao. V& chién
lwge, nha dau tw trung han cé thé duy tri ty trong danh

P/B

4.1

3.0 muc hién tai, trong khi nha dau tw ngan han can than
1.4 trong, han ché st dung don bay margin & vung gia dinh dé
1.8 quan tri rli ro. C4c nhip diéu chinh vé ving hb tro quan,
27 trong, d&c biét quanh dwding MA20 va MA5SO0 cua cac cod

: phiéu c6 nén tang co ban viing, sé la co héi tich lay tiém
23 nang Hién tai, vang hé tror dang cha y n&m quanh 1.300
6.1 diém, trong khi viing khang cw manh van dwoc xac dinh tai
1.9 1.340 diém.
1.7
2.2

Nguén: Bloomberg
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Pinh gia PIE Nhan dinh
Thi trwong dang giao dich & mirc P/E
30 14,1x 1an. Gia trj P/E trung binh trong
Trung binh +25Std —===-- +15td ====--- 1Std -2 5td P/E vong 10 nam la 16,2x lan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)
1,000
500 Khéi ngoai ban rong 372 ty déng tap
0 trung vao FPT (-644,8 ty), DBC (-179,2
-500 ty), NLG (-122 ty), HPG (-118,8 ty), STB
(-87,5 ty). Ngworc lai, khéi ngoai mua
-1,000 rong tap trung vao VIX (358,9 ty), VHM
-1,500 (142,3 ty), MWG (136,3 ty), MSN (92,1
-2,000 ty), SHB (74,6 ty), VCI (57,9 ty), GVR
\Qq, \Qq, \Qq, \Qq, \Qq' \Qq' \Qq’ \Q(b \Q(b \Q(b (57,5 ty), VIC (56,2 ty), NVL (50 ty).
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