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CTCP Dién Iwc Dau khi Nhon Trach 2 (NT2) Dién
pp——— VND21.200 San lwong Q2 tich cwc tuy nhién chi phi dau vao
Cao nhét/Thép nhét 2 —_ 4 A
52 tuan VND28.815/VND21.050 tang [Thap hon dl-'l’ phong]
Gia myc tié}‘ , VND27.100 LN rong Q2/24 ctia NT2 gidm 15,3% svck xuéng con 122 ty ddng do gia khi
Cép nhat gan nhat 12/03/2024 dau vao tang cao, khién bién LN thu hep
Khuyén nghi Trung lap Két qua kinh doanh Q1/24 thap hon dy phéng clia ching tdi, véi ky vong EPS
Consensus 7,7% nam 2024 giam 76% svck.
Tiem r"éng tang gia 27,8% Chung t6i nhan thay ap lwc gidm gia 1én mirc gia muc tiéu 27.100 ddng/cp va
Ty suat co tire 9.6% chling toi s& cap nhat trong bao cao gan nhét.
Téng ty suét sinh loi 37,5%
Doanh thu Q2 tang manh so vé&i quy triréc nhwng di ngang svck nhwng
Vén hoa (tr USD) 240,8 Doanh thu ctia NT2 trong Q2/24 dat 262 ty dong, di ngang so v&i mia cao diém nam
GTGDBOQ 3 thén ngodi. San lwong dién tang gap 6 lan so vé&i Q1/24 dat 1,03 ty kWh, twong dwong
9 (tr 07 - T 2 N A . o A
USD) ' vo’L tthc _hlen trong Q2/23. T|Xeu :[hu dién tang vot Eung,vo’l huy dong t[)uy dién han
S& hivu NN (ir USD) 87.0 ;?:Oda giup NT2 tang dang ké san lwgng, vwot phan san lwgng hgp dong Qc duoc
S6 CP Iwu hanh (t 287,9 .
< op S“:J o |<§;g Bién lgi nhuan gép giam do chi phi dau vao ting
287,9 . , . A a s .y
(tr) Méac du doanh thu di ngang nhung loi nhuan gop Q2/24 giam 20% svck chu yéu do
gia khi dau vao tang 6,5% svck. Bién LN gop bi anh hudng béi chi phi dau vao tang,

NT2 VNI giam 1,5 diém % xudng con 5,9%. Du co lai gop trong Q2/24, liy ké 6 thang dau
PIE truot 76.3 14.9 nam, NT2 ghi nhan 16 gép 96 ty dong.
P/B hién tai 1,5 1,8 LN rong quy 2 giam do bién lgi nhuan goép thu hep
ROA 0,8% 1,3% . . . 3

, , A s 5 X o ; N > x
ROE 2.0% 48% Lei nhuan rong cua NT2 trong Q2/24 giam 15,3% svck xudng con 122 ty dong,
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Co ciu s& hivu

PetroVietnam Power 59,4%
CFTD Technologies 8,3%
Khac 32,3%

Téng quan doanh nghiép

Di vao hoat ddéng vao thang 10/2011, Nhon
Trach 2 la nha may dién khi chu trinh hén hop
V6i cong suét thiét ké 750MW. Nha may duoc
trang bj cong nghé tién tién, la mét trong nhiing
nha may dién cé hiéu suét nhiét cao nhét ca
nuwée, déng gop dang ké cho nhu cdu nadng
Iurong va phét trién céng nghiép cda Viét Nam.

Chuyén vién phan tich:

Nguyén Viét Minh Tu
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chdi yéu do chi phi dau vao tang cao. Ching t6i dw phong nra cudi nam 2024
kém tich cwc doi v&i NT2. Nguyép nhén‘ la do lwgng mua I&n trong thang 6 bao
hiéu mot nam mwa nhieu, dan dén nguon thay dién doi dao va tang canh tranh
doi v&i cac nha may nhiét dién nhw NT2.

KQKD 6 thang dau nam khong dat ky vong cua ching t6i

Doanh thu cGa NT2 gidm 43,9% svck xudng con 1.180 ty ddng trong 6T24, cht yéu
do thiéu khi dan dén san lwong dién gidm 41,9% svck. V& loi nhuan, NT2 16 rong 36
ty ddng trong 6 thang dau nam, thap hon dang ké& so v&i dw phong LN rong cho ca
nam 2024 ctia ching t6i la 122 ty ddng. K&t qua nay phan anh méi trwérng kinh doanh
kho khan ma cac nha may dién khi dang phai déi mat.

ty déng Q224 % svck  6T24 S svck ., PSVI¥
phéng ca nam
San lwgng (triéu kWh) 1.026 -2,6% 1.184 -44,4% 41,3%
Gia ban binh quan (VND/kKWh) 2.131 2,8% 2.068 0,8% 98,7%
0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Doanh thu 2.186 0,2% 2.448 -43,9% 40,7%
LN gop 130 -20,2% -96  -123,2% -67,0%
Chi phi BH&QLDN 18 4,0% 33 -12,3% 40,9%
EBIT 111 -23,1% -129 -134,3% -208,1%
Chi phi tai chinh rong 11 -15,8% 22 -20,1% 33,3%
LN trwdc thué 122 -22,3% -36  -108,9% -28,1%
LN rong 122 -15,3% -36  -109,5% -29,5%
Bién LN gbp 59% -1,5% pts -3,9% -13,4% pts
Bién LN rong 5,6% -1,0% pts -1,5% -10,1% pts

Nguén: VNDIRECT RESEARCH
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Bao cao nay duoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty cé phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac nguén tin nay bao gdm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo dwoc cong bd clia cong ty, thong tin dwoc cong
b réng réi khac va cac thong tin theo nghién ciru ctia ching téi. VNDIRECT khdng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day di cua
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng woc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién cia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét mai chao mua hay ban bat ky chirng khoan ndo dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét ctr két qué nao phat sinh tir viéc st dung ndi dung clia bao cao dwdi moi hinh thirc. Ban béao
céo nay la san pném thudc s& hru ctia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, déng tai lén cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw déng y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé phiéu  Binh nghfa:

KHA QUAN Kha n&ng sinh I&i ctia cb phiéu tir 15% tré 1én
TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang ttr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu thap hon -10%

Khuyén nghj dau tv duoc dua ra dya trén kha nang sinh 16i dy kién cda c6 phiéu, duoc tinh bang téng cta (i) chénh Iéch phan tram
gilra gia muc tiéu va gia thj treong tai thoi diém cong b béo céao, va (ii) ty suat cd tire dy kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghi dau tw c6 thoi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh Binh nghia:

TICH cycC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co sé vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co' s& vén héa thj truéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
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